N\ Strivo

Forvaltarkommentar

Strivo portfoljforvaltning januari 2025

Borsaret inleddes positivt med en stark dterhamtning fran
kursfallen i december och varldsindex klattrade med 3,0%.
Europeiska borser ledde uppgéngarna och bland dessa
steg den svenska bdrsen med hela 7,5%. Detta avspeglades
dven i samtliga portfoljer som dkade under manaden:
Balanserad (+2,2%), Offensiv (+3,2%), Aggressiv (+4,2%).
Under januari har affarer gjorts i Balanserad och Offensiv
med malsattningen att minska antalet innehav ndgot med
bibehallen tillgangsfordelning.

Helt vantat praglades borsen under januari av att Donald
Trump &ter installerades som USA:s president. Under sina
forsta timmar bade tillkdnnagav och drog Trump tillbaka olika
nivaer av tullar mot bland annat Kina, Kanada och Europa och
hann dessutom med att skapa ytterligare turbulens genom
att gora ansprak pa Grénland och Panamakanalen. Trump-
showen kommer troligtvis att fortsatta enligt samma monster
och marknaden som forsoker forutspa hans nasta drag
famlar tidvis i blindo. Detta leder till hdgre kurssvangningar
pa aktier vilket vi sett prov p& under ménaden och som vi
tror kommer fortsatta under aret. | grund och botten &r en
stor del av nyhetsflédet "brus” som inte namnvart férandrar
fundamenta. For investerare riskerar det anda skymma sikten
for viktigare skeenden. Ménstret kanner viigen fran Trumps
tidigare mandatperiod dar han ofta kom med sensationella
uttalanden for att sedan snabbt dementera eller andra

dem. Med ett langsiktigt fokus tror vi det &r viktigt att salla i
retoriken och fokusera pa den faktiska politiken. De viktigaste
fokusomradena, tex handel, &r val kdnda vid det har laget
men det ar latt att luras av Trumps finter.

I skuggan av Trump har snart hélften av de amerikanska
storbolagen rapporterat resultatet for fiarde kvartalet 2024.
Trots hogt stallda forvantningar bekraftar rapporterna

det viredan sett i arbetsmarknad och tillvaxtsiffror,
namligen fortsatt styrka i den amerikanska ekonomin — pa
aggregerad niva. Det stora orosmolnet &r dndé fortsatt att

den amerikanska bdrsen ar dvervarderad ur ett historiskt
perspektiv. Bolagen har férvisso bade historiskt hoga
marginaler och vinsttillvaxt men nivaerna ar sannolikt

inte hallbara pa Iang sikt. Al-bolagen som l&ange drivit
kursuppgangarna har lockat till sig enorma mangder kapital
och marknadsvardet hos "magnificent 7” &r sedan lange
storre &n majoriteten av varldens enskilda bérser. Vi menar,
med gott stdd i historien, att en sddan vardekoncentration
inte &r langsiktigt hallbar och att man bor blicka utanfor
vérldsindex som i dagsldget bestar av ca 70% USA for att
hitta bra riskjusterade majligheter framat. Under manaden
sag vi ocksa kanske de forsta tendenserna till att fernissan
borjar spricka pa nagra av de hogst varderade tech-jattarna.
Den utlésande faktorn kom som alltid fran ovantat hall

vilket aterigen visar svarigheten att forutspa framtiden

och vikten av att sprida riskerna. | det storre perspektivet
lyfter nyheterna kring DeepSeek inte bara frdgan om USA:s
férsprang inom Al ar lika stort som marknaden trott utan
aven om den “contain China”-politik som forts verkligen

ar en effektiv vag framat. Genom att begransa tillgangen

till mer avancerade datachip, verkar USA i stallet ofrivilligt
styrt kinesisk innovation mot en mer resurssnal modell. Kina
befaras nu inte bara vara i kapp utvecklingen utan har ocksa
mojligen ett effektivare system. Detta kommer troligen fa
ldngtgdende konsekvenser bade politiskt och ekonomiskt
och har potential att prégla marknaderna under kommande
ar. Det visar dven att Europa, som lange har legat efter i Al-
racet, fortfarande har moéjligheter att hamta in.

Olle Gustafsson, Portféljférvaltare

Den information som aterges i detta brev, inkluderat antaganden, uppfattningar, varderingar, rekommendationer etc. som anges héari ar framtagen av Strivo
AB med org. nr. 556759-1721 (“Bolaget”) och aterger Bolagets beddmning vid tidpunkten for publiceringen av detta brev. Var bedémning kan séledes
komma att férandras och detta mycket snabbt. Informationen i detta brev riktar sig endast till Bolagets kunder. Informationen riktar sig inte till personer
eller foretag i USA eller i ndgot annat land déar offentliggdrande av information av detta slag r forbjudet eller ratten dartill pd annat satt begrénsad. Infor-
mationen i detta brev &r baserad pa kéllor som Bolaget bedémer vara tillforlitliga. Bolagets &tar sig dock inget ansvar for att informationen &r riktig eller
fullstandig. Bolaget, inkluderat dess styrelse, ledning och personal, frénsdger sig allt ansvar for all skada, inkluderat direkt eller indirekt skada, som kan

folja av anvidndandet av informationen i detta brev. Informationen i detta brev tar inte heller hansyn till just dina sé&rskilda behov, ekonomiska férhallanden,
malsattningar eller dylikt. Informationen utgér inte heller en rekommendation eller ett investeringsrad fran Bolagets sida. Du rekommenderas darfor att
alltid ta professionell rédgivning innan du fattar ndgra investeringsbeslut. Varje sddant investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av dig och pa ditt eget ansvar.
Bolaget vill i detta sammanhang sarskilt framhalla att alla investeringar i finansiella instrument ar férknippade med risk och en investering kan béde 6ka och
minska i varde eller bli helt vérdelds. Historisk avkastning ar aldrig en garanti for framtida avkastning. Spridning eller mangfaldigande av detta manadsbrev
far inte ske utan Bolagets medgivande. Det gar naturligtvis bra att citera oss, men da skall k&llan anges. Ansvarig person for detta ménadsbrev ar Declan
Mac Guinness, VD pé Strivo AB.
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Strivo Balanserad

Placeringsinriktning

Strivo Balanserad ar en aktivt forvaltad fondportfélj som riktar sig till investerare som soker en forsiktigare marknadsex-
ponering men samtidigt vill ha mojlighet till en stabil tillvaxt over tid. Rantebarande och alternativa fonder utgoér grunden
i portféljen. Innehavet i rena aktiefonder kan uppga till maximalt 70 procent, utan nedre grans, men endast undantagsvis
kommer hela detta utrymme att utnyttjas.

Utveckling
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——— Strivo Balanserad
Benchmark Balanserad

120

90

jan-18 juli-18 jan-19 juli-19 jan-20 juli-20 jan-21 jul-21 jan-22 jul-22 jan-23 jul-23 jan-24 jul-24 jan-25
Ménadsavkastning

Jan Feb Mars April Maj Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dec Helar Ackumulerat*
2021 0,92% 1,67% 2,64% 2,10% 0,15% 1,17% 2,02% 0,62% -2,14% 1,28% 0,63% 1L47%  13,19% 30,24%
2022 -3,75% -2,02% 0,13% -0,21% -0,72% -2,31% 1,36% -0,44% -0,34% 1,30% 0,29% -0,75% -7,32% 20,71%
2023 2,36% -0,31% -0,20% 0,55% 0,26% 0,09% 0,74% -0,64% -0,87% -0,59% 1,19% 2,64% 5,29% 27,09%
2024 1,31% 1,37% 2,.97% 0,13% 0,15% 0,73% 1,34% 0,01% 1,45% 0,77% 0,14% -0,75% 10,00% 39,80%
2025 2,19% 2,19% 42,85%

Portféljen har inte belastats med ndgon typ av avgifter eller skatter och visar inte heller de rabatter som aterbetalas till kund. De enskilda portféljerna &r dessutom individuellt
forvaltade och avviker darfér fran de redovisade resultaten.
*Ackumulerad avkastning fran portfoljens start 1januari 2018

Fondférdelning

Nordiska Aktier 23,9% Alternativa 30.4%
Aktiespararna Direktavkastning A 1,9% Alcur 6,8%
Cliens Smabolag A 1,1% Atlant Opportunity 10,2%
Lannebo Sverige Plus 1,8% Excalibur Fixed Income A 10,3%
PriorNilsson Fastighet B 1,9% GLG Emerging Markets Corporate Credits 31%
PriorNilsson Idea B 8,4% Alternatives ’
Sensor Sverige Select 8,8%

Likviditet 1,7%
Globala Aktier 24,7%
BMC Global Select Fund 2,6% Tillgéngsfardelning
Carnegie US Small & Micro Cap 1,9%
Coeli Absolute European Equity SP SEK 0,2%
Finserve Global Security Fund | SEK R 1,1%
INVESCO FDS SIC-INVESCO EM MKTS EX-CHN 1.9%
EQTY FD-A ’
Lansfarsakringar USA Aktiv A 3,1% @  Nordiska Aktier 23,.9%
MS INVF Global Opportunity A USD 3,3% Globala Aktier 24,7%
Storebrand Global Value A 5,5% Rantor 19,4%

. Alternativa 30,4%

Storebrand Japan A SEK 1,0% o
Storebrand USA A SEK 1% Hditet 17%
Réntor 19,4%
Carlsson Norén Yield Opportunity A 3,0%
Enter Cross Credit A 1,9%
IKC Avkastningsfond 4,9%
Sensor Réntefond A 4,6% Férvaltare Olle Gustafsson
Spiltan Rantefond Sverige 4,9% Startdatum 1januari 2018

Forvaring

Depéd hos Strivo
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Strivo Offensiv

Placeringsinriktning

Strivo Offensiv ar en aktivt forvaltad fondportfolj som riktar sig till investerare som séker potential till en hogre avkast-
ning och darmed &r villiga att ta en hogre risk. Under positiva marknadsférhallanden investerar portféljen huvudsakligen i
aktiefonder och hedgefonder, och under svagare marknadsforhallanden skiftas exponeringen mot mer kapitalbevarande
fonder. Innehavet i rena aktiefonder kan vara maximalt 100 procent utan nedre grans.

Utveckling
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—— Strivo Offensiv

Benchmark Offensiv
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50jan-18 juli-18 jan-19 juli-19 jan-20 juli-20 jan-21 jul-21 jan-22 jul-22 jan-23 jul-23 jan-24 jul-24 jan-25
Ménadsavkastning
Jan Feb Mars April Maj Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dec Helar Ackumulerat*
2021 0,96% 2,15% 3,88% 2,69% 0,54% 1,87% 3,04% 0,99% -3,34% 2,12% 1,12% 1,79%  19,12% 4+3,50%
2022 -5,44%  -2,75% 0,54%  -1,36% -1,03% -3,30% 2,71% -042%  -1,75% 2,11% 0,68%  -1,07% -10,79% 28,01%
2023 3,56% -0,18% -0,53% 0,80% 0,61%  096%  0,70% -0,60% -1,53% 0,00% 1,11% 3,14% 8,21% 38,52%
2024 1,46% 1,63% 4,24% 0,20% 0,31% 0,56% 1,73%  -0,44% 1,13% 0,59% 0,72% -1,31% 11,25% 54,10%
2025 3,20% 3,20% 59,04%

Portfoljen har inte belastats med ndgon typ av avgifter eller skatter och visar inte heller de rabatter som aterbetalas till kund. De enskilda portféljerna &r dessutom individuellt
forvaltade och avviker darfor frén de redovisade resultaten.
*Ackumulerad avkastning fran portféljens start 1januari 2018

Fondférdelning
Nordiska Aktier 36,3% Alternativa 17,0%
Aktiespararna Direktavkastning A 3.7% Alcur 5,3%
Cliens Smébolag A 2,1% Atlant Opportunity 5,7%
Lannebo Sverige Plus 3,8% Excalibur Fixed Income A 3,9%
PriorNilsson Fastighet B 1,9% GLG Emerging Markets Corporate Credits 2.0%
PriorNilsson Idea B 12,1% Alternatives ’
Sensor Sverige Select 12,8%
Likviditet 1,1%
Globala Aktier 35,2% . ° . .
BMC Global Select Fund 50%  Tillgangsfordelning
Carnegie US Small & Micro Cap 2.4%
Coeli Absolute European Equity SP SEK 0,2%
Danske Invest Global Index SA 5,1%
Finserve Global Security Fund | SEK R 1,6%
INVESCO FDS SIC-INVESCO EM MKTS EX-CHN N ®  Nordiska Aktier 36,3%
EQTY ED-A 2’04’ Globala Aktier 35,2%
Lansforsakringar USA Aktiv A 3,1% Réntor 10,4%
MS INVF Global Opportunity A USD 4,3% @ Alternativa 17,0%
Storebrand Global Value A 6,7% Likviditet 1,1%
Storebrand Japan A SEK 1,0%
Storebrand USA A SEK 3,7%
Réantor 10,4%
Carlsson Norén Yield Opportunity A 2,0%
IKC Avkastningsfond 6,8% Forvaltare Olle Gustafsson
Sensor Rantefond A 1,6% Startdatum 1 januari 2018

Férvaring Depd hos Strivo
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Strivo Aggressiv

P

laceringsinriktning

Strivo Aggressiv ar en aktivt forvaltad fondportfélj som riktar sig till investerare som soker potential till en hdg avkastning
och darmed ar villiga att ta en hog risk. Portféljen investerar huvudsakligen i aktiefonder och hedgefonder, men under

svagare marknadsférhallanden skiftas exponeringen mot fonder med en lagre risk. Innehavet i rena aktiefonder kan vara
maximalt 100 procent utan nedre gréns.

Utveckling
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——— Strivo Aggresiv
Benchmark Aggresiv
150
100
50
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Manadsavkastning
Jan Feb Mars April Maj Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dec Helér Ackumulerat*
2021 1,38% 2,57% 4,64% 2,96% 0,74% 2,40% 3,89% 1,68% -4,06% 3,17% 2,48% 2,27% 26,66% 46,36%
2022 -790%  -3,61% 1,20%  -1,79%  -1,84% -4,85% 4,26% -0,56% -2,80%  3,20% 1,17%  -1,72% -14,78% 24,73%
2023 4,67% -0,02% -0,85%  0,88% 0,58% 1,36% 0,46% -1,12% -2,25%  -1,83% 3,58% 3,57% 9,10% 36,09%
2024 1,80% 1,85%  5,20% 0,06% 0,31% 0,26% 1,93% -0,70% 1,15% 0,53% 1,00% -1,38% 12,55% 53,17%
2025 4,24% 4,24% 59,67%

Portféljen har inte belastats med ndgon typ av avgifter eller skatter och visar inte heller de rabatter som aterbetalas till kund. De enskilda portféljerna ar dessutom individuellt

forvaltade och avviker darfor fran de redovisade resultaten.

*Ackumulerad avkastning fran portféljens start 1juni 2020

Fondférdelning
Nordiska Aktier 42,8% Alternativa 9.8%
Aktiespararna Direktavkastning A 8,3% Atlant Opportunity 3,1%
Cliens Smébolag A 2,6% Excalibur Fixed Income A 5,7%
Lannebo Sverige Plus 9.2% Meriti Neutral A 0,9%
PriorNilsson Fastighet B 2,8%
PriorNilsson Idea B 5,0% Likviditet 1,0%
Sensor Sverige Select 6,6%
Spiltan Aktiefond Stabil 8,4%
Globala Aktier weu  Tillgéngsférdelning
BMC Global Select Fund 6,9%
Carnegie US Small & Micro Cap 2,8%
Cicero Optimum US Sector A 3,3%
Coeli Absolute European Equity SP SEK 0,3%
Danske Invest Global Index SA 4,4% @ Nordiska Aktier 42,8%
Finserve Global Security Fund | SEK R 2,1% Globala Aktier 44,4%
INVESCO FDS SIC-INVESCO EM MKTS EX-CHN Réntor 2,0%
2,9%
EQTY FD-A @ Alternativa 9,8%
Lansférsakringar USA Aktiv A 3,6% Likviditet 1,0%
MS INVF Global Opportunity A USD 4,5%
Storebrand Global Value A 8,7%
Storebrand Japan A SEK 1,4%
Storebrand USA A SEK 3.4%
Réantor 2,0%
Carlsson Norén Yield Opportunity A 2,0% Férvaltare Olle Gustafsson

Startdatum

1juni 2020

Férvaring

Depé hos Strivo




